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1.Risk(자금) 관리의 중요성
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• Risk % 개념의적용

- 분할 매수/매도의 경우에도동일매매전략으로간주해서

Risk %의 개념을적용

• Risk %는 총 운용자산의 2% 이하로 설정

- Risk 금액 = 총 운용자산 ? Risk % 

• Risk 금액 산정(예)

- 총 운용자산 10억원, Risk % = 2% 인 경우,

- Risk 금액 = 10억원 ? 2% = 2천만원
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2.우위성 확보를 위한 추세 판단법
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우위성(Edge) 확보의 중요성

• 우수한 트레이더는 이길 수 있는 싸움에만 참여한다.

- 따라서 우위성 확보를위한 올바른트렌드인식이중요함

• 우위성 기준은 매매기간 혹은 매매수법에 따라 상이해짐

- 중장기: 트렌드, 단기매매: 단기적 과매수/ 과매도, 옵션: 변동성

• 금번 세미나에서는 중기 추세 추종형 전략에 대해 설명

- 우위성 판단을 위해 트렌드 파악이중요함
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1. 트렌드를 형성하는 요인은 무엇인가?

• 의미를 갖는 가격대가 돌파될 경우 가격 추세가 변화됨

• 가격돌파 발생한 방향으로 트렌드가 지속되는 경향 있음

- 따라서 가격 돌파가 발생하는포인트의 판단이중요함

• 동 세미나에서는 두 가지 트렌드 판단법을 위주로 설명함

- 시간을 기준으로 한 방법 : Swing HL 지표

- 가격 변동폭을 기준으로 한 방법 : 카기아시 지표
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2. Dow 이론에 근거한 트렌드 판단법

• 연속하는 각각의 고가 및 저가가, 직전의 고가 및 저가 보

다 높은 가격일 경우, 상승 트렌드가 존재한다. 

• 반대로 연속하는 각각의 고가 및 저가가, 직전의 고가 및

저가 보다 낮은 가격일 경우, 하락 트렌드가 존재한다.
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상승 트렌드와 그 전환점에 대한 정의
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하락 트렌드와 그 전환점에 대한 정의
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3. Swing HL: 일봉 기준 트렌드 판단법

• Swing High : 일봉 기준으로 측정된 고점의 피봇 포인트

- 해당 가격을 기준으로좌우에위치한 N개 봉의고가가기준봉의

고가보다낮을경우. 

• Swing Low  : 일봉 기준으로 측정된 저점의 피봇 포인트

- 해당 가격을 기준으로좌우에위치한 N개 봉의저가가기준봉의

저가보다높을 경우. 

• 일봉은 N = 2 ~ 5개 , 주봉은 N = 1 ~ 3개가 적정



12

Swing High 및 Low 예시 (N = 2) 
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4. 카기아시 : 가격폭 변화 기준 트렌드 판단법

• 피봇 포인트 결정에 가격의 % 변화폭을 이용 (종가 기준)

• %기준 카기아시는 % 값이 낮을 수록 추세 감응도 상승

• KTB 선물의 경우는 6% 카기아시가 적절함
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카기아시 작성법

• 기준 시점의 가격이 N% 이상 움직이면 그 방향으로

직선을 연장함. 

• 연장된 지점에서 반대방향으로 N% 이상 가격 변동이 발생

하지 않는 이상, 계속해서 동일한 방향으로 직선을 연장함

• 전환 포인트는 직전 어깨선 및 직전 허리선을 돌파한 경우
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카기아시 작성 (예)

현재가격이 직전 어깨선의 가격(A)보다
상승했으므로 매수전환

현재가격이 직전 허리선
가격보다 하락했으므로
매도전환

A
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3.Entry & Exit 방안
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Entry 및 Exit 포인트 결정 방법

• 하나의 Entry에 대해, Exit 포인트는 반드시 2개를 설정

- 손절매 및이익실현 포인트 결정 후 Entry를 결정해야 함

• KTB의 경우, Swing HL 및 N% 카기아시를 이용해 트렌드를 인식

한 다음, 좀더 민감한 지표로 Trigger(단기 시그널)를 설정함

• 최초 설정 포지션은 트렌드가 반전되기 전까지는 계속 보유함
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구체적인 Entry 및 Exit 사례

• Entry (예)

- 트렌드 전환점 결정 : Swing HL

- Trigger : 좀더 민감한 단기 매매시그널

• Exit (예)

- Protective Stop : 손실한정 목적의 Stop

- Trailing Stop : 이익 확보 목적의 Stop

- Trailing Stop을 이용해 포지션 청산한경우, 재진입룰도 미리 고려함
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4.적정 매매 계약수의 산정법
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1. 적정 매매 계약수 산정의 어려움

• 리스크 관리 원칙을 우선해, 고정 계약수로 매매하는 경우

- 손절매 시점까지의 가격폭이 언제나 동일하게 된다.

• 트레이딩 원칙을 우선해, 고정 계약수로 매매하는 경우

- 리스크 관리에 어려움이 발생함

• 이 같은 문제를 동시에 해결하는 유일한 방법

- 매매 계약수를 손절매 포인트까지의 거리에 따라 항상 변경 시킨다.
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적정 매매 계약수의 산정 (예 1)

Entry 예정 가격 = A = 103.05

손절매 예정 가격=B=102.38

103.04

102.39
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2. 再진입시의 적정 매매 계약수 산정법

• 보수적 재진입 방법

- 청산한 매매 계약 수와동일한 계약수 만큼 체결한다.손절매 시점까

지의 가격폭이언제나동일하게 된다. 

• 공격적 재진입 방법

- Risk를 再계산하고수익이 제로가 되는 계약수를결정한다.
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再 진입 時 적정 매매 계약 수 산정 (예 2)

103.04

102.39

103.24

28계약 매수(103.07)

14계약 매도

103.35

몇 계약 ?

103.72
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5.시뮬레이션 데이터의 작성법
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선물의 가격 데이터가 가진 특징 및 문제점

• 선물은 기존 주식 및 채권과 달리 월물별로 결제일이

존재함

• KTB 선물의 경우, 미스 오더가 시스템 트레이딩의

시뮬레이션 결과에 미치는 영향이 큼
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문제 해결 방법

• Back Adjusted Data의 작성

• 미스 오더로 인한 미스 프라이싱 가격의 수정
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6.KTB 선물 매매 원칙 사례
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매매의 전제 조건

• 운용자금 : 10억원

• Risk %    : 2% 

- 두 시스템이 (+) 상관관계를 갖는경우각 시스템 별로 1%씩 적용

• 최대 증거금 비율 (30%) : 3억원

• 최대 증거금 기준 계약 수: 3억원 ÷200만원 = 150계약

• Risk 금액 : 운용자금 ×Risk % = 2천만원

• Slippage : True Range의 10일간 평균
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매매원칙 1: 장기 추세 추종형 전략

• 환경의 인식 : 트렌드 판단을 통한 Edge(우위성) 확보

- 5 Bar Swing HL 과 카기아시(0.6%)를 이용함

• Entry : 트렌드 판단 지표와 동일한 지표를 사용함

- 트렌드 지표가 불일치 하는 경우, Risk %를 절반으로 축소한다.

• Exit

- 트렌드의 전환점에서 Exit를 실시한다.

- 트렌드 판단 지표들이불일치할 경우, 포지션을절반으로 축소함
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매매원칙 2: Retracement Entry 시스템

• 환경의 인식 : 매매원칙 1과 동일한 방법 사용

• 매수 Entry

- 5 Bar Swing HL가 상승추세이며, 단기지표가 매수신호일때

• 매도 Entry

- 5 Bar Swing HL 지표가 하락추세이며, 단기지표가매도신호일때

• 매수 및 매도 포지션의 청산 (Exit)

- 5 Bar Swing HL 및 단기 HL Band를 활용함

- 트렌드 지표 외에 Trailing Stop 및 Protective Stop을 활용
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7.Edge Tradr를 이용한 매매 시점 분석

배포 자료 Page 13 ~ 15 참조
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8.국채선물 매매 시뮬레이션 결과
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KTB 선물 매매 시스템 시뮬레이션 결과

• 기 간 : 2000년 11월 11일 ~ 2002년 5월 3일

• 장기 추세 추종형 전략 (매매 원칙 1)

- 누적 수익률 : 22%

• Retracement Entry System (매매 원칙 2)

- 누적 수익률 : 34%

• 매매원칙 1 + 매매원칙 2

- 누적 수익률 : 56%


